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ABSTRACT

Since the collapse of the Bretton Woods system, appeared the
floating exchange rate syste, which believes that the forces of
supply and demand are enough to determine the appropriate rate
for each currency, but since then, several countries suffered
exchange rate crisis as a result of fluctuations many and rapid
exchange rate fluctuations of their currencies, such as crisis of

Mexico in 1994 and the crisis of the Asian tigers in 1997 .

From here came the idea of the subject of our paper, we will try
to study the impact of exchange rate fluctuations on the Algerian
economy through the study of some of the indicators, Algerian
Dinar has known several changes and adjustments in value to

coincide with changes in the Algerian economy.

We divided this research into three chapters, we talked at first
about what the exchange rate where we identified the basic
concepts related to drainage, the exchange rate and foreign
exchange market, this is so we base the theory of our subject and
show the meaning of the terms that will be used in, and we talked
in the second chapter about exchange rate fluctuations in
economic theory where we situated various theories that explain

the reason for variability and fluctuation in the exchange rate, and



the effects of this on the economy, economic theory has shown
interest in the subject of exchange rate fluctuations due to the
sensitivity of this variable and its relationship to various indicators
of economic faculty, and the last chapter was a study of the impact
of exchange rate fluctuations on some indicators of the Algerian
economy, which is a An Empirical Study of the state of Algeria and
the impact of exchange rate fluctuations on the most important
economic indicators that are the gross domestic product, balance
of payments and debts, as we tried to model the exchange rate in
terms of inflation and interest rates on lending and deposits and

the rate of growth.
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Model Summary

Adjusted R |Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate

1 ,928% ,862 ,827 9,2141627

a. Predictors: (Constant), G, Id, IPC, Ic
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ANOVA®
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 8463,902 4 2115,976] 24,923 ,000%
Residual 1358,413 16 84,901
Total 9822,315 20

a. Predictors: (Constant), G, Id, IPC, Ic

b. Dependent Variable: TC
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Coefficients?

Standardized
Unstandardized Coefficients| Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 33,362 10,781 3,094 ,007
IPC -1,646 ,302 -,801 -5,450 ,000
Ic 4,910 1,595 ,807 3,078 ,007
Id -3,180 1,229 -,637 -2,587 ,020
g 3,590 1,092 ,366 3,288 ,005

a. Dependent Variable: TC
N LS il s il s g A3l 55 M5 85000 Oalaall U J gl 15

TC=33.362-1.646 IPC+4.91 1c-3.180 1d+3.59¢g
(3.094) (-5.45) (3.078) (-2.587) (3.288)
R=92.8% R2%=86.2% F=24.923
e B3 Laa s %5 4y sine i T(16)=2.1199 o s giaad  laayl Jsanll (e aadls
gisaill dalse (g0 gl a2t (A A jill Jlave 7 )& 1 LIS Leild Jganll a4y sl T(16)
O Lae Al adocatll Jana 5080 () Jaa D LaS daginn e A 5 4y sine Sl aiall () ira
adzaill 185 ) wie gl S deadll AU S0 LS Capeall jr s adaill (g dpnSall 2830
e By g il sliaiia g Lo 13 5 Allie HY sall (8 pa jrw adi g Jlnall e (addsi
e gl A jla A8e e 3 5a Y o8 5 o pall s O Sirg Lae L s il Y e 304l
Lilee e llall (e Jliy e 7 A (e lal y8Y) Glo llall A8 ) (g0 50 (al 8Y1 e il
Al L3 e Gl lagll o 30l el dailly g cb puall e i) g Ltad (alias) Ml
Lae (3l (e 3D ) 51 Jsi0 80l 5 () (g2 Lial Lge L ) . cApuSall 483l (a Lo
oS3 ) 3a0lall el 81S3 2 jla0 4t Le 138 5 o puaall jas (aladsy 5 Liilee Ao i)Y s
Caeall ja G A3 skl ABall g Les dan ge Ll sail) Jvea 380 5 ¢l Juadll 3
(Bbad) daadl) 5 ) 5Saal) daliaY) 4y plas iy LS saill Jara g
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sl i) G s ¢ JaaYl o) &) e G opall s LI e 8l 138 8 Gyt
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el dad 8 A gadie e clileY) aele il uall ) ddleayl

e ALl adll JS pan vy 568 (500 ) dyia o) Aol AUl L 5 agliad 4l Ll
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(Y50 sble 3aa6l1) 2010-1990 (10 (Jea Yl Asall 23Ul 5 (o pall jaus ) 51108 a8 ) J gaal)

= )
>55% sl oY sl
2| ey el Al
- [21m 9,573 1990
95,40 | 45,715 20,0132 1991
4,77 | 48,003 21,836 1992
3,89 | 49,946 23,345 1993
- 17,40 |42542 35,059 1994
: 1,86 [ 41,764 47,6847 1995
11,03 [ 46,941 54,7678 1996
2,57 | 48,177 57,7303 1997
0,02 | 48,187 58,736 1998
0,93 | 48,64 66,6402 1999
11,22 [54,79 75,285 2000
071 | 55,18 77,215 2001
3,28 | 57,053 79,682 2002
16,12 |68,018 77,395 2003
19,99 [85,013 72,061 2004
16,93 [102339 73276 2005
12,66 (117,169 |72647 2006
13,72 (135,803 69,292 2007
2058 (170,989 64,7843 2008
- 2163 |140576  [72,647 2009
11,82 (150425 74,3908 2010
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saill 830l ) Baiad ) a3y 2010-2005 5ll (8 4) s el el yall 138 acd
) L) 5 Ao giall 5 3 ysraal) Gl sall paadi JUA (e pladl sl il 5 galaiy)
Oo i) iad) SleiuY) sk cpy () sall Jsaall 5 2000 2 45,5 5 ol 5 @A) bl
:2010 ! 2000

[106] 2010-2000 pébuall ia¥) jlaiiuY) aas ) skiz09 o8 ) J saal)

2005 2004 2003 2002 2001 2000 Al
1,081,000,000 881,900,000 633,800,000 | 1,065,000,000 207,300,000 143,000,000 Ayl
2010 2009 2008 2007 2006 Al

2,291,200,000 | 2,760,000,000 | 2,595,000,000 |1,662,000,000 | 1,796,000,000 dagll

Eigan ad 5N 538 3 el b asind) il iny] aaa g W) Bl Jsaal) 198 G
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Ay Cld
¢ siaY) aua sl Cpuaniie
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il dad 8 (alad) 5 g i) daalimy (sM) oyl jras (mliai) 5 i) YA (e (550 -
Cnal) Alaally 4L a3 ie adl
Lala il i) ldiuaY) Qi o Gipea e syl 4 Jidh il g s Sl
Angdd b Mae e sle pail B b je s e (5 sl B G 5S Ledie
Cle el () e s b puall pew CLIE2.2.2.3

Sl 8 el (o ald) s Al il JS CadS o Ll ol je LS e giaall o) e
odl ey oagiy o g ade Sl Laia Capuall aud G Jiny 1368 7 A ae A83e Al O Lags can A
O s Ul Jsandl 2 g clitad o dae 0l sS Godlll JUdl Gl ) e s s olall Ol el 03 55
2010-1990 5 5l 3 Juall ul 5 ssa s s adll ol sl 33mi y oh
s3s 1) 2010-1990 5yl (& Sl (sl () ey s il ) puall 330 )i 6510 pd) Jsaall
[106] (Sapel J¥ 52 e

1999 | 1998 | 1997 | 1996 | 1995 | 1994 | 1993 | 1992 | 1991 | 1990 okl

336 151 569| 4.1 02| 0.3- 24| 32| 467 | 3.11 | g )d,

2.4-10.66-|2.29-| 3.3-| 4.1-| 25-| 0.8-| 1.1-]1.89-|1.57-| Jdwul,a

2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005 | 2004 | 2003 | 2002 | 2001 | 2000 okl

22.3| 24.8| 25.7| 32.9|26.47|14.27|11.14| 6.7| 9.61| 123 | g a

0.65| 0.16 | 0.11|11.2-| 4.2-| 1.9-| 1.37-]/0.71- | 0.87- | 1.57- | Jwai, s

2010 ol

20.3 | =i &

0.93 | Jwdd &

Cla slaa o Talaie) 138 5 by inie Leliald Cpual IS8 Lgagh s <l glaall o8 Jidail
ik WS 10 @8 Jsaalls 05 a8 Jsaall b o pall jas ) sk
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FERR|
2010-1990  JWdl il s s el ) juddl aa )l g i pall g ki aiai2Q ab ) JSE)

05 a8, Jsaalls 10 p8) Jsaall il slaal o) didUal) slac|
Sl el 1 e ama 1 Galadl (gala 1 el Ol et yrggabal) e puall jauia gua)

b oalias) dlia G Y 13 5 el Ol jaall & (aild (3a5 LAl 1995-1990 3 sl (4
U deail dpall 5Y 52242 calS Al Jg il sland Galiad) Ay pdaill &l jabeall Alpas
Aalall Glal gl dala Glal gl e (adds A gall Jza Lae ¢1994 & Jaenll J¥ 50 16.3
O 2 Aleall o2gy aliall Jasd a1 ot ol 5D aal o) el Jlaall i 5 dgatil) g jliiay
¥ )Ll 8.788 Jail 1992 & Jlle 7.681 saal 1990 & LY 52 Jlke 9,684 cuils
n Lad Lgiad (8 @15 )Y ST ela ) sl aas (e QA amy (il (S8t dlie 5 Lae ¢1994
glii,) () gl Sl Jiie Y 5all Cajea ja g i) (gl duiha gl Aleal) Al (mpbdi] A OIS
s Jiai S J il e @l jaliall dpas e JI8 Loayl L,y 138 5 ol gl 5 5ild aaa
o 8 OS5 Y 50 ke 8.053 b Jeail )Y 50 e 10.865 & <ilS 3 Ll joba (0 %95
9.365 <l slls ;¥ 50 Jble 8,053 Adsasdl Jaa bas Jyill jaw (alidsy 2 jae 1994
[106]. Jble

AUl Gl s 13a il 8 s (ol () el OF 2010-1995 5l (e Jaadl
G NRT7.4  Ndall995 Gdwoll ¥ 176 oe dssill el pla)-
[111]¢2010
Ol s Lee AuiaY) damca gl usis 1999 Abu da dald SLa®) el C¥ara ) -
¢Gald) gl laa 5 LS iaY)
Loaild it e el Las 9%6.2 Ay Cli g jaall 7 s @l jalall sai s

A0 CLuSU 138 5 2006-1990 (e Sae Al b 4sf Jaadlis Jladl Gl ) o) jaad dpsilly Ll
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(e Al sl Gasss s Sl ol Lae limadill 8 4aY) dgmaagl) ) s
e lia (S5 Al 5 ) saiall Ayial) ¢ Lia DU darts Cligandill 8 dpiad @l i) Cada aae-
1996  (sis Allall 3150 (5 sm lin (S5 o183 pilae ) ol et Apailly el 6 piloe din]
€S) )5 Hshie ye G A
19945 1992 & Jsall aill (3 s2im (e 3uda O3 Glo Jgeanl) s ALl ¢ sl ciledd pani-
¢ jac o L
D gl ) 138 Calia g il ASuel) =Sl iy Uil 38 US 2000 4w 0 Al -
G O e o 2a 1A Mad Gaa e 138 g Lgibia ¢ oy sl aad fad ) gel Wual ji g Laa J gyl
Jae G Jl

A Gladl 13 5 Laaild Jall Gl ) jae Bis 2010-2006 4 (g o JaaDli
o sl i) A 138 5 il g Al 8 Jsaadl (8 Ui g LaS Auia) ) jlainy) g i ))-
e Ll Cinans 3 S N il B o el Ll cilae G (5 jia (ol plie i gig Y]
thaua ol Aaad 3l 5 52 ganall 44 g pusall C0ld A4S )
A el dly clag pail s V92 e 6 JMlsa V) A &l ) 43 s0aall (e palaill-
2011
&l 0l 1.6 (s> 2009 Ao naleadl @y 3 Glagll sas o jaleall OO a5 8L ) 5
ARl 3 )y aag Y g0 (gala 10.7 a3 agiSlsad aaas

» B.COM gl ol ava ) 58 spss Jlerinds Jasesy il 73 gai L3y Lid
b LS i) S g Jital) yaiall s TC Cogeall jauw 5 olill yuaiall

Model Summary

Adjusted R | Std. Error of
Model R R Square| Square the Estimate

1 ,578% 334 ,299 8,53531

a. Predictors: (Constant), TC

G all jr s g oladll Gl jaall ana ) 61 %57.8 OIS Jawsdl Lol JY) Jase Gase 2 WS
£iad U (R?) wasill Jalaay die june Lo il (381 5) (5305 %57.8 Ay (Uasi
o Lasale oS sy il 63 (o peall s i () it A sale (1 s s 85 33,4
o Gl el da
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ANOVA®
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 693,055 1 693,055 9,513 ,006%
Residual 1384,178 19 72,851
Total 2077,233 20

a. Predictors: (Constant), TC

b. Dependent Variable: B.COM
ol JSlaa) Jsaall (a5 9.513 (A 4y gunall F elianl) e 73 saill 4 gimal danilly

han Jsanll o ST &y gundll selian ) ol ani il 5 %5 4y sine da 2 2ie 4,38 48
F IS 5 i) Cdlalaall () 5K 5 (e sana LlS ol ADlan (5l ALK A gina 73 saill Gl iny Laa

Coefficients®

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -4,075 5,278 772 ,450]|
TC ,266 ,086 ,578 3,084 ,006

a. Dependent Variable: B.COM
3 i g HLEAY (b ) Jlae 8 a8 4 gusall £ OY Aplian) 4 giee AN dagll (o) Jaadls

[2.086 - 2.086 ] =il Jiaal i o8 JMills %5 Aysies dic 2.086 & & saall t

PN rAlalaal) 88 Jull
B.COM=-4.075+0.266 TC
(-0.772) (3.084)

R=57.8% R2?=33.4% F=9.513

Capall Hra s (N ) aall da) O i e dis ge Copeall a3 08 Gl a3l ae 58 LS

O el a5 ) () (g2 (Aandl A (alids]) Cojeall e gl 8 g jla A83e e

58S Gle ghaall ol jae 4y k0 4dde Cual le (315 1y paladay) ie (uSall 5 (5l

Gl Jeadll el S5

teh WS sl S8 Jlad 5 of jaal dusally W
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Model Summary

Adjusted R | Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate

1 ,032° ,001 -,052 2,59909]

a. Predictors: (Constant), TC

el jrs W) il Glome s 61 %3.2 OIS dasad) Bl SY) Jase (e 8 LS
Gl Of iad las Alin sl a5 %1 4ied G (R?) yasll Jdlaas %3.2 Aoty Gl s
Al el s amay e tas i 5l 53 Cpeall Jaas Gl e e JWd) Gl

ANOVA®
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression ,129 1 ,129 ,019 ,892%
Residual 128,350 19 6,755
Total 128,479 20

a. Predictors: (Constant), TC

b. Dependent Variable: B.CAP
iy ginada die 4,38 ed il sy Jsaad) a5 0.019 8 il D sunall F 4l

6! LIS & gina 3 saill Gl O a L Shan ) Jsaall (e J8 4 sunall 3elany) o 225 %5
COlrall UL 5 Jlall Gl 5 () e dpea ) Sl purd sy ¥ G el yr 5 da g2re LS 45Dz
Lo SA e la Y g da sb e 50l

o A5 Y s At Lty (g lal o el o 558 G peall jaa LI G it Ul
Ll Jlal) Gl ) e

@il Ol el aay o S i peall jaa o it ol @l 5 ealaBY) Jatl 18 ey
Al eai ol 3] Sl paally Gl ST Al 5 (g bl gl g il palall dad e gy 45y
A L3 138 5 s il ad) e shadl () i Sae Aallaal Cipeall jra (mas
Leie %95 (Y Cawall jau (aliasY dagi llall s 5ol 435 pally wiafi ¥ 3l el &l jabea-
O Al i g jaall 7 Hla @l ol ana g ey Y1 il E Lealisy (8 aaadd Al Gl g aall (1
i puall ja iy | iS i
Al Ay pall padd Vil sall (8 das Jadl B laill -

OIS Loga OF g agle las Jiinm i3 Capeall e () (538 JW) Gl 0 el Al Ll
Dshie A ran e Jie AT pualie s cang i o) sel) Gagsn cdag Y sed Gl e
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DV sa¥) syl ila g Jadi e (§sm @iai Y il el s Jall 3 gudl S Siad) (3 ual) B
A )AL A gaall s 8 puall xw LIS 3.2.2.3

Bac Mt e sSal) Cuald 1A Asali (gu8a g AlbaBi ool Cpmead ) 50 ad) Can JOELLY) dia
b S 5 sV el zaliyall 5 lipmand) 8 SEH 5 J Y1 el gl e 4 gaii oy jliie
o3 oS i aa s el o3a Jysai Jal (g (o JAN Jasailly e il jad) Jaa Lae ccilipiladll
aal i€ 4 gne da i 8 lilall) Ales (8 il el g Al oal) 3N el $185 ) 5 () gaall
AR
Al i) 13gd Aa i€ g adill s 285 ) 197951973 i JOas ClB 5 jaall ¢ Uad s
Udad) A (uSall Gaoa (&1 daa U @yl Jadill lad gl ) eSS e sadiae (il yBY) duli
G ae Cisia A ey ol sl Gl ol ladle panlil ) 6ol les 1986 diw Js sl e
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¥ bl
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&) il ol Lae ddlaall Jy gl il i) ciild dadica Ol jlain callal 3 e licall ¢ Ul
Ge dra Dn Al a8l G e ol L) oda asal o e Lo A (i g el 6 sl
ALY el oy e S an ) i i 4l dlee G 3 e JAN Ll | e 2l Sleal
¢ddagu gl) aludll
Crall 45 5l A ) S aal) A 53 (g ol 3 g g a2l 138 5 a5 dagbis Adpns e -
DY 5ol 4K 48 8 ) gaany i il Dl < jaba O us ddaa JAD) 5l o (g o A
(oAl Cpall ans Q8las s gAY Clead) L ae Y all Al (ealisil S diey (S eV
Eua (o dald Ll s 58 (g Leai Loy g8 (Maa) (e JaY1 5 ppad i g il das g i)
ol s (52 1994 4 %30.7 ) leay 3 (oAl cpall ledd 3 ) el 32l land ¢ is )
Lo 308 Ao Claniasl Cum (g il st 3 Aflaad) pae 5 <1987 4w %57.62 Jslai
Lgiia, il il adame () 3) i) Sleadl dallad ane ISl adud) (e cla ) sl Jy i b
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[106] (Sosal Y 90 Jlla 3as 1) 2010-1990 JMA Ay sl ) ghaiz]] a8y Jsanl)

ol FEEN auudl] opall PEEN anl
22,57 2001 28,146 1990
22,83 2002 28,487 1991
23,54 2003 27,348 1992
22,18 2004 26,274 1993
16,87 2005 30,241 1994

5,72 2006 33,051 1995
5,9 2007 33,653 1996
5,93 2008 30,9 1997
5,42 2009 30,68 1998
5,27 2010 28,006 1999
25,38 2000
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Aald Cas (358 a5 (450l 300 (e 4 Clias Sua (il JBY) G  (Jsall 2wl (3 saial
&l DY 5l Copea prs g8 )5 el gn an e il all 38 (it ) 50l Lee 1991 lsa (G
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LS <1996 4w ) 1994 4w (e %13.18 Ao JaVI Ay gha g Ao gia o sl i) ) 50l
URiA A (e pale 1994 (sle (B Gu b (26 ge il 3al) aial (53 A saadl sale) Gl o
dawiy pRids) 5l 1994 4w %47.1 il ledey 1996 4w %30.9 Aawt @l Gaall daxd Jans
Aadi ya Ay cpll s Y 5allh A giall i all 0 s aid A s AT dea (e il <%34.39
A el pua g & J et 4811997 diw Ciliny 1996 5 1994 i (s iy %51.96sl
¥ )Ll 28,14 &l W lalas) da¥) Jyshall 5 Ja siall cpall Javs a3 all daa jA
Aty Cpall Maa) Galiss) ) ol Lee 1996 4o die %15.31 dawiy (i) 5l 1999 4w
e 135 %A47.5 &l Cua 1998 i Wa sale lelés ) e cpall dadd Jaza 1Y) <%15.86
A dea (105 ¢1998 Ain L) 1995w (e dia) (53 g sall i 8l L) ol ) ) e 0
%14.17 4 19985 1997 (i o D3leall AL (plly A siall S 3all o g0 i) )
Sl Jlansd g8 ) gay ohad %6.02 Aoty LY 52l i g2 ialéds) Jilia il e %13.35
S Joail pall Aadd A o] (S sl JY 52 17,9 aa) 5l e ) A cialy Cua 1999 A
i el Ao Y any Copeall el IS5 il oda & il <26-25 o= [115] %39.1
il aay yras 0¥ 138 5 4 soaall ana (alédss) Jaadls 2010-2000 32! 5l é L
oandt 8 Ua i Copeall jad (5 &l 03] L (8 20us Uil g 3 Alas Wil ji g Laa o)
A gl ana

LeS i) cilS 5 Jagsy ol 23 503 Wil 5 SPSS el (o8 A8l il slaall Jlaaly Liad
s

Model Summary

Adjusted R | Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate

1 ,489% ,239 ,199 8,9976012

a. Predictors: (Constant), TC
Aal) iy Ui ya o paal) jrans A Gl (o %48.9 atad (53 Ll Y Jaea Wy

2aal) Jalae Ll ¢ a AN cpall aan (40 %23.9 ey Cogeall yr ¢ oail) Jalaa W oy
Ll o oy JlieY) Cpan 3AYL 3 paa (S Adagy 4l o3a LSl LS5 %19.9 (S8 aadl)
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ANOVA"®
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 482,822 1 482,822 5,964 ,025%
Residual 1538,180 19 80,957
Total 2021,001 20

a. Predictors: (Constant), TC

b. Dependent Variable: DEBT
DC«LAAA:}“ uy \JAJMJJMCJ)A.\J\ d.n\}c dSwujLﬁ\:\T}E:\_JJ.\MCJ}A.\ﬂu\ .JA.\(_JJJAJ\ Jaa 9

4.38 il Jlasy) sl ga F e Sl edled Jsaall 8 4 sundll F

Coefficients®

Standardized

Unstandardized Coefficients| Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 34,540 5,563 6,209 ,000]
TC -,222 ,091 -,489 -2,442 ,025

a. Dependent Variable: DEBT
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Model Summary

Adjusted R Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate

1 ,817° ,668 ,631| 2 491,5181200

a. Predictors: (Constant), TC1
3 50s¥) Qe Y ally Sluall Jilia Y gall Cojea aas (g Jalii YY) Jalae ) 2 Jsaal) (e

aiad 2al) Jalaa g ¢panll Legiany ae Ao gl g Gadaii ya (p piiial) (pda o)) i Las %817
DY) Gpa e (10 %66.8 iy 5 5¥) Jilie Y Al Gpea e o S 85 %66.8
Cia yran 0 %63.1 ey 431 Lind %63.1 zeseaall apanill Jalaay BAST13] 5 jlall Jilia
il Jdie Y sl

ANOVA®
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 1,125E8 1 1,125E8 18,131 ,002°
Residual 5,587E7 9 6207662,542
Total 1,684E8 10

a. Predictors: (Constant), TC1

b. Dependent Variable: TC
G Asuaall Foosebany) O 138 5 L sane 73 saill dalse JS Gadd (6l Ailian) 4 sine £ saill

b 5 Al A il 3808 (5,12 & G a3l lasl Jsaall e F e ST edlel Jsaal)
,‘_A}‘\Y\ 2,3.;4)55\

Coefficients?

Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 93576,668 4770,798 19,614 ,000
TC1 -16711,982 3924,820 -,817 -4,258 ,002

a. Dependent Variable: TC
Jae A aii V¥ Lguadll t Y dlias) 4 gina Liayl 23 saill <l il () aai Jsaall 138 (e

L LS Al 585 5 [2.2622- 2.2622] 545 R sanae Dl el G Apua )
TC=93576.66-16711.98TC1
(19.614) (-4.258)
R=81.7% R2=66.8% F=18.131
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a. Predictors: (Constant), TC1
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Coefficients?

Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 16,462 6,917 2,380 ,041
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a. Dependent Variable: TC2
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REGLEMENT N°95-08 DU 23 DECEMBRE 1995 RELATIF AU MARCHE DES CHANGES

Le Gouverneur de la Banque d'Algérie,

- Vu la Loi n°90-10 du 14 Avril 1990 relative a la monnaie et au crédit notamment ses articles
44 alinéa "k", 47,55,97 a99 et 181 a2 192 ;

- Vu le Décret Présidentiel du 21 Juillet 1992 portant nomination du Gouverneur de la
Banque d'Algérie ;

- Vu les Décrets Présidentiels du 14 Mai 1990 portant nomination de Vice-Gouverneurs de la
Banque d'Algérie ;

- Vu le Décret Exécutif du ler Juillet 1991 portant désignation de membres titulaires et
suppléants au Conseil de la Monnaie et du Crédit ;

- Vu le Réglement n°91-04 du 16 Mai 1991 relatif a I'encaissement des recettes d'exportation
d'hydrocarbures ;

- Vu le Réglement n°91-09 du 14 Aolt 1991 fixant les regles prudentielles de gestion des
banques et des établissements financiers ;

- Vu le Réglement n°92-04 du 22 Mars 1992 relatif au contréle des changes ;

- Vu le Réglement n°95-03 du 6 Mars 1995 modifiant et complétant le Reéglement n°91-04 du
16 Mai 1991 relatif a I'encaissement des recettes d'exportation d'hydrocarbures ;

- Vu le Reglement n°95-04 du 20 Avril 1995 modifiant et complétant le Reglement n°91-09
du 14 Aot 1991 fixant les regles prudentielles de gestion des banques et des établissements
financiers ;

- Vu le Reglement n°95-07 du 23 Décembre 1995 modifiant et remplagant le Reglement
n°92-04 du 22 Mars 1992 relatif au contréle des changes ;
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- Vu la délibération du Conseil de la Monnaie et du Crédit en date du 23 Décembre1995.
Promulgue le Réglement dont la teneur suit :

Article 1°" : La Banque d'Algérie institue un marché interbancaire des changes. Les banques
et établissements financiers interviennent sur ce marché dans le cadre d'un dispositif
décentralisé dont les regles de fonctionnement seront fixées par une instruction de la
Banque d'Algérie.

Article 2 :Le marché interbancaire des changes est un marché entre banques et
établissements financiers, intermédiaires agréés. Il regroupe toutes les opérations de change
au comptant ou a terme entre monnaie nationale et devises étrangeres librement
convertibles.

La Banque d'Algérie peut intervenir sur le marché interbancaire des changes.

Le marché interbancaire des changes peut, par instruction de la Banque d'Algérie, étre élargi
aux institutions financieres non bancaires.

La Banque d'Algérie peut agréer toute institution ou agent de change pour traiter
d'opérations de change entre monnaie nationale et devises étrangeres librement
convertibles.

Ledit agrément précise expressément la (ou les) catégorie(s) d'opérations autorisées.

Article 3 : La Banque d'Algérie laisse a la disposition des intermédiaires agréés, certaines
catégories de ressources en devises.

En contre partie, les intermédiaires agréés sont tenus d'utiliser ces ressources pour la
couverture des engagements avec |'étranger contractés régulierement par eux-mémes ou
par leur clientele, au titre notamment des opérations visées a l'article 5 ci-dessous.

Article 4 : Les ressources en devises laissées a la disposition des intermédiaires agréés sont :
- les recettes provenant des exportations hors hydrocarbures et produits miniers, a
I'exclusion de la partie revenant a l'exportateur conformément a la réglementation en
vigueur ;

- les sommes provenant de tout crédit financier ou d'emprunt en devises contracté par les
intermédiaires agréés pour leur besoin propre ou pour celui de leur clientéle ;

- les sommes provenant d'achats effectués sur le marché des changes ;

- toute autre ressource que définira, en tant que de besoin, la Banque d'Algérie.

Article 5 : Ces ressources doivent étre utilisées pour couvrir les opérations courantes de
I'intermédiaire agréé ou de sa clientele a savoir :

- le refinancement et les avances sur recettes provenant des exportations hors

hydrocarbures et produits miniers ;



221

- la couverture d'acomptes non finangables relatifs aux contrats d'importation ;

- la couverture, en cash, d'importations de biens ou de services ne bénéficiant pas de
financement extérieur ;

- le paiement des échéances de dettes extérieures ;

- toutes autres obligations de paiement conformes a la réglementation.

Article 6 : Les banques et établissements financiers, intermédiaires agréés sont autorisés a
prendre des positions de change.

Peuvent également prendre des positions de change, les institutions financiéres non
bancaires admises, au titre de I'alinéa 3 de I'article 2 du présent Reglement, a intervenir sur
le marché interbancaire des changes.

Les ressources laissées a la disposition de ces intermédiaires agréés doivent obéir a une
gestion prudente.

Une Instruction de la Banque d'Algérie fixera les normes relatives aux positions de change.
Article 7 : Dans le cadre de la gestion de ses réserves, la Banque d'Algérie intervient sur le
marché au comptant.

Article 8 : Le taux de change des devises se détermine sur le marché interbancaire des
changes.

Article 9 : Toutes dispositions contraires au présent Réglement sont abrogées.
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102 8 3ald
INSTRUCTION N° 78/95 DU 26 DECEMBRE 1995 PORTANT REGLES RELATIVES AUX

POSITIONS DE CHANGES

Article 1 : En application de I'Article 6 du réglement N° 95/08 du 23 Décembre 1995 relatif
au marché des changes, la présente instruction a pour objet de fixer les regles relatives aux
positions de change, telles que définies et qualifiées a I'Article 4 ci-dessous.

Article 2 : Les banques et établissements financiers, intermédiaires agréés, intervenant sur le
marché interbancaire des changes doivent disposer :

- d'un systeme permanent de mesure permettant d'enregistrer immédiatement les
opérations en devises et de calculer les résultats ainsi que les positions de change globales
et les positions de change par devise étrangére,

- d'un systéme de surveillance et de gestion des risques encourus faisant apparaitre les
limites fixées par les responsables autorisés et les conditions dans lesquelles ces limites sont
respectées,

- d'un systéme de contréle permanent visant a vérifier le respect des procédures internes
nécessaires pour assurer le respect des deux dispositions précédentes.

Article 3 :Les banques et établissements financiers, intermédiaires agréés au sens du
réglement N° 95/07 du 23 Décembre 1995 modifiant et remplagant le réglement N° 92/04
du 22 Mars 1992 relatif au contréle des changes, sont tenus de respecter en permanence :

- un rapport maximum de 10 % entre le montant de leur position longue ou courte dans
chaque devise étrangére et le montant de leurs fonds propre,

- un rapport maximum de 30 % entre la plus élevée des sommes des positions longues ou
des positions courtes pour I'ensemble des devises et le montant de leurs fonds propres.
Article 4 : Pour I'application de la présente instruction, la position de change est qualifiée de
longue lorsque les avoirs excédent les dettes : elle est qualifiée de courte lorsque les dettes
excédent les avoirs.

Article 5 :Sont assimilés a des devises étrangeres, pour l'application de la présente
instruction les métaux précieux tel que |'or et I'argent détenus sous une forme négociable.
Article 6 :Les positions de change, longues ou courtes, sont déterminées a partir des
éléments suivants :

- les éléments d'actif et de passif libellés en devises étrangeres, y compris les intéréts courus,
a payer ou a recevoir, échus ou non échus,

- les opérations de change au comptant et a terme,

- les opérations d'achat et de vente de titres ainsi que d'instruments financiers a terme

libellés en devises étrangeres,
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- les différences d'intéréts courus, a payer ou a recevoir, échus ou non échus, relatifs aux
opérations de hors bilans,

- les intéréts a payer ou a recevoir non courus relatifs a des opérations de bilan et de hors
bilan lorsqu'ils ont fait I'objet d'une opération de couverture,

- les garanties et engagements similaires libellés en devises étrangeres lorsqu'ils sont
certains d'étre appelés ou d'étre irrévocable,

- toute autre opération que la Banque d'Algérie définira par voie d'instruction.

Article 7 : Sont exclues des éléments définis a I'article 6 ci-dessus :

- les opérations dont le risque de change est supporté par I'Etat,

- les positions structurelles, c'est a dire les immobilisations corporelles et incorporelles, les
titres de participation, les titres de filiales ainsi que la dotation des succursales a I'étranger.
Article 8 : Les provisions affectées a la couverture d'éléments d'actifs ou de hors bilan et
constituées dans des devises autres que celles des actifs ou de hors bilan concernés doivent
étre :

- prises en compte dans le calcul de la position de change de la devise dans laquelle est
libellée la créance,

- et exclues de la position de change de la devise dans laquelle la provision est constituée.
Article 9 : Les fonds propres au sens de la présente instruction sont ceux définis aux articles
4 3 8 de linstruction N° 74/94 du 29 Novembre 1994 relative a la fixation des régles
prudentielles de gestion des banques et établissements financiers.

Article 10 : Les éléments de calcul des deux rapports indiqués a l'article 3 ci-dessus sont
extraits de la comptabilité des banques et établissements financiers, intermédiaires agréés.
Article 11 : Les banques et établissements financiers, intermédiaires agréés, adressent a la
Banque d'Algérie - Direction Générale des Relations Financiéres Extérieures - une déclaration
qguotidienne reprenant leurs positions de change par devise étrangere.

En outre, ils doivent transmettre mensuellement, et en double exemplaire, a la Direction
Générale des Etudes en méme temps que les situations mensuelles 10 R, le modéle
"Surveillance des Positions de Change" joint en annexe. Ce modeéle recense, sur une base
consolidée :

- les positions de change par devise et globalement,

- les fonds propres.

Article 12 : La présente instruction entre en application a compter de la date d'entrée en

vigueur du réglement N° 95/08 du 23 Décembre 1995 relatif au marché des changes.
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ANNEXEI
SURVEILLANCE DES POSITIONS DE CHANGE
Devises Actif Passif Hors bilan Ajustement (2) |Position nette |[Part des fonds [Position
(1) dans la devise |propres nets opéra-
(6) (1) -
tionnel.
(7)
dans
la
devise
Posit.  ||Posit. |[Posit. |Posit. |Posit. |Posit. |Posit. |[Posit. [Posit. [Posit. |Dx 100
Long. Cour. |[Long. Cour. |[Long. Cour. |[Long. Cour. |[Long. Cour. |[C
(+) () (+) (-) (+) (-) (+) () (+) ()
usD
FRF
BEF
DEM
CHF
JPY
ITL
GBP
Autres
Devises (3)
Autres DevisesM M (+)
(4)
() (5)
Position nette totale PETTETTITETIISIIPRTTS _ | Total algébrique des
Position brute totale __'_:_'_'_"”""”"'”"' positions opérationnelles en
devises étrangeres
ANNEXEI
Surveillance des Positions de Change
Intermédiaire agréé : .......cccceevieeinieeiieee e
Date d'arrété : .....ccceevveevvererieeeieeenieenn
FONDS PROPRES NETS MONTANT MONTANT

Capital social

Réserves autres que réserves de réévaluation

Réserves de réévaluation (1)

Report a nouveau créditeur

Provisions pour risques bancaires généraux
Provisions de 5 % sur les crédits a moyen et
long termes

Titres participatifs (1)

Emprunts subordonnés ou participatifs (1)

A Total :

A Déduire :

Part non libérée du capital social
Actions propres détenues

Report a nouveau négatif

Actifs incorporels y compris les frais
d'établissement

B Total :

C - Fonds Propres Nets (A - B)

(1) S'ils sont repris dans les fonds propres retenus pour le calcul du ratio de solvabilit
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103 a8 Gald
INSTRUCTION N° 79/95 DU 27 DECEMBRE 1995 PORTANT ORGANISATION ET
FONCTIONNEMENT DU MARCHE INTERBANCAIRE DES CHANGES
Article 1 : En application du réglement N° 95/08 du 23 Décembre 1995 relatif au marché des
changes, la présente instruction a pour objet de préciser I'organisation et le fonctionnement
du marché interbancaire des changes ainsi que les conditions générales qui régissent les
opérations qui y sont traitées.
| - ORGANISATION
Article 2 : Le marché interbancaire des changes est un marché sur lequel les intervenants
peuvent effectuer des opérations d'achat et de vente entre monnaie nationale et devises
étrangeres librement convertibles.
Article 3 : Le marché interbancaire des changes comprend deux compartiments :
- le marché interbancaire des changes au comptant (spot)
- le marché interbancaire des changes a terme (forward).
Article 4 : Le marché interbancaire des changes au comptant est un marché sur lequel les
intervenants réalisent des opérations de change au comptant.
Article 5 :Le marché interbancaire des changes a terme est un marché sur lequel les
intervenants réalisent des opérations de change a terme.
Article 6 : Le marché interbancaire des changes est un marché non localisé. Les opérations y
sont traitées par téléphone, télex et autres systémes électroniques. Les intervenants sont les
intermédiaires agrées qui ont a connaitre les ordres de leur clientele ou cherchent a
améliorer la rentabilité de leur trésorerie en dinars et en devises.
Il - FONCTIONNEMENT
Article 7 : Les intervenants sur le marché interbancaire des changes ne peuvent y traiter que
de la monnaie en compte.
Les intermédiaires agréés sont autorisés, dans le cadre de la réglementation du contréle du
commerce extérieur et des changes, a :
- vendre aux banques non-résidentes la monnaie nationale contre des devises étrangéres
librement convertibles,
- vendre des devises étrangeres librement convertibles contre la monnaie nationale détenue
dans un compte en dinars convertibles,
- acheter et vendre des devises étrangeres librement convertibles contre des devises

étrangeres librement convertibles,
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- acheter et vendre entre intermédiaires agrées du marché interbancaire des changes des
devises librement convertibles contre monnaie nationale.

Article 8 :Le marché interbancaire des changes fonctionne de facon continue. Les
intervenants peuvent réaliser des transactions durant tous les jours ouvrés. Les transactions
de change sont traitées de gré a gré. Les cours de change sont déterminés par le libre jeu de
|'offre et de la demande.

Les intermédiaires agréés participant au marché interbancaire des changes sont tenus
d'afficher, a titre indicatif, de facon continue les cours de change au comptant, a I'achat et a
la vente des devises habituellement traitées contre dinar.

Article 9 : Le jour ouvré d'une devise est un jour ol les banques sont ouvertes pour les
opérations interbancaires dans le centre financier désigné dans I'opération de change pour
la devise considérée. Dans le cas ou la date de commencement, la date d'échéance ou la
date de paiement ne serait pas un jour ouvré, les parties fixeront le mode de détermination
du jour ouvré parmi les trois (3) possibilités suivantes :

- le jour suivant : la date sus visée est reportée au jour ouvré suivant,

- le jour ouvré suivant sauf fin de mois : si la date sus visée, reportée au jour ouvré suivant
tombe au début du mois calendaire suivant, la date de paiement sera ramenée au jour ouvré
précédent,

- le jour ouvré précédent : la date sus visée est ramenée au jour ouvré précédent.

Article 10 : Le centre financier d'une devise est la place financiére indiquée lors de la
conclusion de la transaction de change et dont l'ouverture est nécessaire pour la
détermination des jours ouvrés ou, a défaut d'indication, la place financiere reconnue
comme la plus importante dans le pays dont la devise de l'opération de change est la
monnaie légale et notamment : New York pour le Dollar US, Tokyo pour le Yen, Frankfurt
pour le Deutsche Mark, Londres pour la Livre sterling, Zurich pour le Franc Suisse, Paris pour
le Franc Frangais et Alger pour le Dinars Algérien.

Article 11 : Les opérations de change sont toutes transactions entre les parties, pour I'achat
par une partie d'un montant convenu dans une monnaie contre la vente a une autre partie
d'un autre montant convenu libellé dans une autre monnaie. La livraison des deux montants
intervient a la méme date de valeur. Lors de chaque transaction, chaque partie spécifie
(verbalement, par écrit ou par voie électronique), la devise achetée, la devise vendue, le
montant acheté, le montant vendu, le cours, la date de valeur, la date d'échéance (pour les

opérations de change a terme) et le lieu de livraison de la devise a recevoir.
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Article 12 : L'opération de change au comptant est une transaction par laquelle deux parties
conviennent d'échanger une monnaie contre une autre a un prix appelé "cours comptant"
ou "spot", la livraison de ces monnaies intervient généralement le deuxiéme jour ouvré
suivant la date de conclusion de la transaction. Toutefois, les parties peuvent convenir d'une
livraison des monnaies a échanger, le jour-méme ou le jour ouvré suivant la date de
conclusion de cette transaction.

Article 13 : L'opération de change a terme est une transaction par laquelle deux parties
conviennent d'échanger une monnaie contre une autre a un prix appelé "cours a terme" ou
"forward" ou "outright". La livraison des monnaies échangées intervient a une date
d'échéance future qui peut tomber dans une période allant de trois (03) jours a une (01)
année.

Article 14 : Par "confirmation", il faut entendre toute opération de change qui doit étre
confirmée par les parties. Cette opération de change se traduit par I'échange d'une
confirmation écrite par lettre, telex, télécopie ou tout autre moyen électronique. Toutefois,
la non confirmation d'une transaction par une partie n'entraine pas sa nullité et ne soustrait
pas cette partie a ses obligations au titre de cette opération. La confirmation doit indiquer la
date de son émission, la date de la transaction, la monnaie achetée, la monnaie vendue, le
montant acheté, le montant vendu, le cours de change, la date de commencement et la date
d'échéance (pour les opérations de change a terme), la date et le lieu de paiement de la
monnaie achetée et de la monnaie vendue.

Article 15 :Lla date de la transaction est la date a laquelle les parties ont conclu la
transaction de change et a laquelle cette transaction entre en vigueur.

Article 16 :La date de commencement est le jour convenu entre les parties qui est le
premier jour pris en considération pour la détermination du report / déport dans une
opération de change a terme.

Article 17 : La date d'échéance est le jour convenu entre les parties qui est le dernier jour
pris en considération pour la détermination des montants de paiement des monnaies a
échanger dans une transaction de change a terme.

Article 18 : La date de paiement est toute date précisée comme telle lors de la conclusion de
la transaction de change.

Article 19 : La base de calcul du (des) montants (s) de paiement de la (des) devise (s) dans les
transactions de change a terme est une fraction définie lors de la conclusion de la
transaction de change a terme pouvant avoir notamment l'un des sens suivants : base

exacte / 360, base exacte/ 365, base 30/360.
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Article 20 : La base exacte / 360, eu égard a chaque période d'application, est une faction
dont le numérateur est le nombre exact de jours écoulés durant cette période et dont le
dénominateur est 360.

Article 21 : La base exacte / 365, eu égard a chaque période d'application est une fraction
dont le numérateur est le nombre exact de jours écoulés durant cette période et dont le
dénominateur est 365. Si la période d'application est a cheval sur deux années dont une est
bissextile, ce sera la somme d'une part, de la fraction dont le numérateur est le nombre
exact de jours écoulés durant I'année non bissextile et dont le dénominateur est 365 et
d'autre part, de la fraction dont le numérateur est le nombre exact de jour écoulés durant
I'année bissextile et dont le dénominateur est 366.

Article 22 : La base 30/360 ou 360 /360, eu égard a chaque période d'application, est une
fraction dont le numérateur est le nombre de jours écoulés durant cette période, calculé sur
une année de douze (12) mois de trente jours et dont le dénominateur est 360.

Article 23 : Le report ou déport constitue le différentiel de taux d'intérét sur les monnaies
échangées appliqué au cours comptant et a la durée de 'opération de change a terme. Le
résultat est rapporté au nombre de jours dans lI'année. Le Report est la prime a rajouter au
cours comptant pour déterminer le cours a terme. Le Déport est la décote a retrancher du
cours comptant pour déterminer le cours a terme.

Article 24 : Sauf dispositions particuliéres stipulées lors de la conclusion de la transaction de
change, les paiements seront effectués comme suit :

- chaque partie paiera a l'autre a la date la concernant le montant prévu lors de la conclusion
de la transaction de change,

- lorsque les deux parties sont liées par plusieurs transactions de change, échéant a une
méme date de valeur et donnant lieu a des paiements réciproques de montants libellés dans
une méme monnaie, il peut étre procédé a la compensation des paiements a hauteur de
I'obligation de paiement la moins élevée. La différence est réglée a l'autre partie par la
partie débitrice de la somme la plus élevée.

Article 25 :Les parties s'obligent, I'une envers l'autre, a exécuter réciproquement les
paiements qui leur incombent. Chaque partie peut désigner une banque ou un
établissement financier de premier ordre pour s'assurer que les paiements seront effectués
d'une facon réciproque, a charge pour cette partie d'assumer les frais y afférents. A tout

moment ce choix obligera I'autre partie.
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Article 26 : Sous réserve des dispositions de I'alinéa 2 de I'article 25 ci-dessus, chaque partie
est tenue d'exécuter le paiement qui lui incombe conformément aux termes de la
transaction de change.

Article 27 : Tout retard de paiement d'un quelconque montant dd au titre d'une opération
de change, entraine pour la partie I'ayant provoqué, le paiement a l'autre partie :

- des intéréts de retard qui seront calculés sur ce montant entre la date de paiement
initialement prévue dans la transaction et la date de paiement effectif au prix du marché
majoré d'une pénalité de retard de 1 %. Ces intéréts seront capitalisés si la période de retard
de paiement excede une année ;

- du montant des frais supportés par la partie non défaillante suite a ce retard de paiement.
Article 28 : Chaque partie est tenue d'effectuer, en faveur de l'autre partie, le paiement de
tout montant qu'elle lui doit au titre de la transaction de change, net de toute déduction ou
retenue de quelque nature que ce soit.

Article 29 : Chaque partie peut résilier une transaction de change, lorsqu'elle constate un cas
de défaut de l'autre partie ou I'apparition de circonstances nouvelles.

Article 30 : Peut étre considéré comme un "cas de défaut" pour l'une des parties, ci-aprés
dénommée "la partie défaillante", I'un des événements suivants :

- I'inexécution totale ou partielle d'un paiement prévu dans une transaction de change, a
laquelle il n'aurait pas été remédié dans les trois (03) jours qui suivent la date de notification
du défaut de paiement adressée par l'autre partie, ci-apres dénommée "la partie non
défaillante",

- I'inexécution de toute autre disposition de la transaction de change a laquelle il n'aurait pas
été remédié dans les dix (10) jours qui suivent la date de notification adressée par la partie
non défaillante,

- I'une des déclarations prévues a I'Article 40 s'avere fausse ou cesse d'étre correcte,

- la déclaration de I'impossibilité d'honorer ses obligations,

- la notification a la partie non défaillante du refus de respecter ses engagements,

- le non paiement de toute dette vis a vis de quelques créanciers que ce soit, sauf en cas
d'erreur matérielle avérée ou si le montant non réglé fait I'objet d'un litige sérieux et
prouve,

- sous réserve du droit applicable a cette situation, cette partie se trouve dans une situation
de moratoire administratif ou judiciaire ou fait I'objet d'une procédure de liquidation

amiable ou de procédure collective de réglement du passif,
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- suite a une opération de fusion avec |'absorption par, ou de transfert de tout ou partie de
son actif a une autre entité et que la solvabilité de la nouvelle entité qui en résulte se révele
nettement plus mauvaise que celle qui était la sienne avant une telle opération,

- lorsqu'une quelconque garantie est délivrée en faveur de la partie non défaillante au titre
d'une transaction de change.

Article 31 :Constitue une "circonstance nouvelle" pour I'une des parties, ci-aprés
dénommée "la partie affectée", I'application d'une nouvelle loi, d'une nouvelle
réglementation, la modification de l'interprétation judiciaire ou administrative qui en est
faite, dont il résulterait qu'une opération de change effectuée par la partie affectée est
illicite. Si un tel cas se produit, la partie affectée le notifiera immédiatement a l'autre partie
(la partie non affectée), en précisant la nature des circonstances nouvelles qui I'affectent.
Article 32 : Pendant un délai de trente (30) jours calendaires a compter de cette notification,
les parties négocieront pour trouver une solution mutuellement satisfaisante pour rendre la
transaction de change licite. En particulier, la partie affectée s'engage a faire tout son
possible pour transférer |'opération de change a une de ses succursales ou filiales et a
garantir |'exécution des obligations transférées ou cédées. Toutefois, aucun transfert ni
cession ne peut étre réalisé sans I'accord préalable de la partie non affectée ; de méme, il ne
peut entrainer pour cette derniéere, de colts supplémentaires. Au cas ou les deux parties ne
trouvent pas de solution mutuellement satisfaisante, la partie affectée pourra notifier la
résiliation de la transaction de change a la partie non affectée.

Article 33 : Nonobstant la résiliation de |'opération de change, la partie affectée restera
tenue a l'égard de la partie non affectée, de tout autre paiement qui pourrait lui étre
réclamé au titre de I' opération de change.

Article 34 : A la date de calcul de lI'indemnité, la partie non-défaillante calculera :

- tout montant que lui doit, a cette date, la partie défaillante au titre des retards de
paiements

- tout montant qu'elle doit a la partie défaillante, a cette date au titre de la suspension de
ses paiements.

Les montants ci-dessus sont compensés en vue de dégager le solde de liquidation qui doit
étre payé:

- par la partie défaillante a la partie non défaillante s'il est positif ;

- par la partie non défaillante a la partie défaillante s'il est négatif.

Article 35 : En cas de résiliation, le montant de I'indemnité de résiliation est calculé par la

partie non affectée de la méme maniere que celle indiquée a I'article 34 ci-dessus :
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- si le calcul de l'indemnité fait apparaitre une perte subie par la partie non affectée, la partie
affectée devra lui payer le montant de cette perte,

- si le calcul de I'indemnité fait ressortir, pour la partie non affectée un profit, elle devra
payer la partie affectée dans la limite de ce profit, la perte subie qu'elle a déterminé.

Article 36 : La date de calcul de I'indemnité est la date indiquée dans l'avis de résiliation a
laquelle la partie bénéficiant d'un droit a l'indemnité effectuera le calcul de l'indemnité
prévue a l'article 34 et qui devra se situer entre les troisieme et dixieme jour aprés la date de
résiliation.

Article 37 : La date de résiliation est la date de la réception de la notification de la résiliation.
Article 38 : Les indemnités indiquées aux articles 34 et 35 sont payables dans les trois (03)
jours ouvrés suivants la date de leur calcul.

Article 39 : Le lieu de paiement du (des) montant (s) a verser a la partie bénéficiaire est le
compte indiqué dans la confirmation par la partie bénéficiaire a I'autre partie.

Article 40 : En concluant toute transaction de change, chaque partie est présumée avoir
déclaré :

- qu'elle est régulierement constituée et qu'elle exerce ses activités conformément aux lois
et réglements qui lui sont applicables,

- qu'elle dispose de tout le pouvoir et la capacité de conclure des transactions de change, et
gue la conclusion de telles transactions a été valablement autorisée par ses organes sociaux,
- que toutes les obligations nées de toutes les transactions de change conclues ont une force
obligatoire a son encontre,

- qu'aucun cas de défaut ou menace de cas de défaut n'affecte sa capacité a conclure des
transactions de change et a exécuter les paiements qui en découlent,

- qu'il n'existe pas a son encontre d'actions judiciaires, de réclamations en cours ou, a sa
connaissance, de menaces de poursuites judiciaires ou de réclamations dont il pourrait
découler une détérioration significative de sa solvabilité ou qui pourraient affecter la bonne
exécution de ses transactions de change.

Article 41 : les intermédiaires agrées doivent établir régulierement les états statistiques ci-
apres :

- état quotidien des transactions de change (cf. annexe 1)

- état des transactions de change par date d'échéance (cf. annexe 2)

- état récapitulatif des opérations de change par devises et date d'échéance (cf.annexe 3)

- situation quotidienne de trésorerie par devise (cf. annexe 4)

- situation périodique de trésorerie par devise (cf. annexe 5)
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- situation quotidienne de trésorerie en dinars (cf. annexe 6)

- situation périodique de trésorerie (cf. annexe 7)

Ces états sont destinés au contréle interne. Un texte réglementaire de la Banque d'Algérie
précisera le type d'information dont elle sera destinataire.

Il - DISPOSITIONS DIVERSES

Article 42 : Le solde de trésorerie des intervenants sera placé au jour le jour aupres de la
Banque d'Algérie.

Article 43 : Toutes dispositions contraires a celles de la présente instruction sont abrogées.

Article 44 : La présente instruction entre en vigueur a compter du 02 Janvier 1996.
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