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Problemes économiques
23 mai 2007

edge-funds
A quoi servent les hedge-funds ?

Les hedge-funds — organismes de placement collectifs en valeurs mobilieres & haut risque —ont une mauvaise
réputation et défraient réguliérement la chronique. Facteur d'instabilité pour les uns, facteur d'efficacité pour
les autres, ils suscitent de nombreuses polémiques. Ce débat s'explique par les effets ambigus qu'exercent
les hedge-funds et par leur faible degré de transparence, comme le rappellent Patrick Arnoux et Jacques
Secondi dans Le Nouvel Economiste. Ce manque de transparence est aussi la raison pour laquelle les experts
du Fonds monétaire international (FMI) considérent dans le FMII Bulletin qu'il est indispensable de chercher a
mieux comprendre ce secteur avant de le soumettre éventuellement a une réglementation. Florent Berthat
et Alexandre Garabedian, dans L’AGEFI Hebdo, soulignent qu’un autre élément est source d'inquiétude pour
les autorités de surveillance : I'imbrication croissante entre banques et hedge-funds. Actuellement, ces
| fonds ne sont soumis en effet qu’a une réglementation indirecte, a travers celle des banques. Une trop grande
§ proximité entre hedge-funds et établissements bancaires fait courir le risque d*un conflit d’intérét et pourrait
| donc & terme s'avérer dangereuse. Quant a Sebastian Mallaby, il défend dans Foreign Affairs |'idée selon
laquelle le risque associé aux hedge-funds est largement exagéré : en corrigeant les anomalies du marché eten
assurant la liquidité, les fonds représentent en effet un corollaire indispensable au bon développement
du systeme financier. Ce point de vue est également partagé par Michel Prada dans la Revue mensuelle de
I'autorité des marchés financiers pour qui I'encadrement des hedge-funds demeure néanmoins utile, s'il
repose sur des standards appropriés, acceptés et respectés par tous les acteurs concerneés.
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